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REPUBLICA DE PANAMA -
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO 18 00 o
(de 11 de octubre de 2000)

Modlflcado por el Acuerdo No. 8-2004 de 20 de dl(:lembre de 2004
Anexo No. 2 |
FORMULARIO IN-T

- INFORME DE ACTUALIZACION LR
. TRIMESTRAL ..

Trir’nestre_ferhiihédo‘ell31 d'e'do'c'ieniﬁ_‘ré:de'Zoﬁ' B

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1- DE 8 DE JULIO DE 1999'\’ EL
ACUERDO No. 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

RAZON SOCIAL DEL EM!SOR Cochez y Compama, S A
VALORES QUE HA REGISTRADO:- Bonos Corporatwos o S
RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez y Companla. S.A :

VALORES QUE HA REGISTRADO Bonos Corporatwos o

Numero de “Fechade Monto deTa . _7 . .' " Montoen - -

Resolucién ~ Emision. .~ - - Emisién = 1. Circulacién {0
_ o b 31Die-4 ke
CNV No. 269-11 { 8 de agosto de 2011 $70,000,000 . $45,000,000 -} ol
CNV No. 210 -09 7 de julio de 2009 $5.000.000 - $5,000,000 ..

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR Telsforio 302-4444; Fax 302- 8677
DIRECCION DEL EMISOR: Avemda Eloy. Aifaro No. 15 - 33 : o )
DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: acoches@cochezycia.com o
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PAGINAWEB DEL EMISOR: www.cochezydacom - R I
NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 302-4444; Fax 302-8677. o
DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfaro No, 15-33 el L '

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: wiwiv.cochézyciacom = -

.. IPARTE .

De conformidad con el Articulo 3 de’Acuerdo No. 18-00 de’11 de octubre de 2000, hagaun '
resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segtin lo establecido en la Seccion de. .7
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccién !l de! Articulo -
19 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo-del 2000, modificado por. el Acuerdo No. 15-00 de 28.de" "« -
agosto del 2000.  Adicionalmente, el ‘emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de -

importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de ejemplo perono ™. . RN
exclusivamente: cambios en el - personal ejecutivo, gerencial -0 asesor o .de.-auditoriz; ..
modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas’ . |-
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.). S , S

L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. - Liquidez

- Al cierre del trimestre dﬂé-ﬁﬁ'alizé'e'l 31 de diciembre de 2014, la 'Ebee'sa'}'t'iéhéfL’i_H A
capital de trabajo de $24,718,072 En cuanto ‘a su capacidad de repago, la empresa - - -

genera el efectivo necesario para clubrir sus obligaciones alargo plazo. . R

A continuacion presentamos los datos principales del Emisor con respecto a 4 liquidez y -
los recursos de capital al 31 de diciembre de 2014 y los tres trimestres anteriores: -t
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Liquidez

24,718,072

20,476,652

20802438 |

.. A6dias .- e

Patrimonio

10.12% -

C854%

Capital de Trabajo 25,151,917 B
Razén Corriente - 2.04 1.95 [ B I 49300
Rotacién de Inventario .52 dias 51 dias B 55 dias - '

Rotacion de  Cuentas por 54 dias _ S56dias - §. -58dias 52dias
Cobrar T ‘ S S C
Recursos de Capital S o U

Activos  financieros  por 0% . . 0%. S T5%

Préstamos S _ , T RO
Activos  financieros  pori = 21.04% . 23.49% : -,';'23.16%‘ 26.44% - S
proveedores S I L
Activos financieros por Bonos 64.08% 60.72% | - 54.51% 60.41%
Activos financicros por el 1171

CT88%

B. Recursos de Capltal

Al 31 de diciembre de 2014 el capital socral autonzado de ia socledad es de $800 000

divididos en 10,000,000 de acclones comunes nommatlvas

Al 31 de diciembre de 2014, la empresa tiene un superéwt acumulado de $7 097 887 y Gl
las utilidades antes de |mpuestos al 31 de diciembre de’ 2014 ‘ascienden a 36 052 601 i
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C. Resultados de las Operaciones -
el e B B R L o Marjacien [
- 31-Diclembre-14 3t-Diclembre-13 .| .. Us$ . | . % |-
Ventas _~220,287,352| 203,367,028 {16,920,324] - 8% | -
Coslo de ventas .173936,036| 158901,763] 150356473 9% . | .~ -
Utifidad bruta . 46,350,416 44,465,265 - 1,885151] 4% .|
Gastos Generales 49,624,304 44,608,376 50159281 A% - | 4
Utilidad antes de impuestos ¥ (3 273 888) (143,111) (3|130'777) +(100%
otros ingresos DR ; .
Otros Ingresos . 9326 439 . 91952'9%?&_ : {636,453} (6% |
Utilidad antes de mpuestos . 5 052,801 -9, 819 831](3,767,230} | (38%) RS
Eficiencla operativa - 1.07 I ! R

Eficiencia operativa: gastos generalcs ¥ admmlstratwos/utlhdad bruta e

- de Hechos Relevantes, de este informe, mcremenlo eI gasto de anqueres por Ios'

- "Para el afio 2015, se: espera que las operacrones de ra empresa tengan un rangor-'._".;
" de incremento aproxsrnado de un 5%. S L

‘Esta seccién se. ref iere “a declaraclones a’ futuro

del Emisor.

. Al 31 de drclembre de 2014, la empresa presenta un’ mcremento de 8% en sus_ : j; ?

cifras de ventas y las cargas administrativas aumentan 11%.

. Los resultados antes de impuestos presentan n:veles inferiores por el orden delﬂ" S

38% debido a que producto de la escision sefialada en el punto VI, apartado C-
activos que salieron producto dela escision.

Perspectivas -

Al 31 de dlClembre de 9014, las ventas aumentaron en un 8% en termlnos”
relativos respecto at mlsmo pertodo del ejercmto antenor '

Ias cuales consntuyen;
tnicamente expectativas fundamentadas: del Emisor de éventos a futuro, los. - o
cuales poseen caracteristicas de mcertldumbre por Io cua! estan fuera del control e
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- lIPARTE’ LT
RESUMEN FINANCIERO e

Presente un resumen F inanciero - de - Ios resuitados de operaclén y cuentas del Balance'delv
trimestre que reportayde Ios tres tnmestres anterlores ' R NTAr ,

Prop051t0' Brindar al mvers:onlsta en un formato tabular sencmo y compren5|ble informacion ;

relevante sobre el emisor y sus tendenmas Elua Ia presentamon que sea aphcable al ‘smisor
seglin su-giro de negoc:os . _ e . ' .

- Presentacién aplicable-a emisores del sector comercial e.industrial; -

Venlas o Ingresos Totales 53,587,584 | 56,340,006 56,248,933 [ .
Costo de ventas ‘ . 41,808,112 .1 44,800,663 - | 44,587,668 [ 42642493
Margen Operativo ~ 111,691,152 [ 11,539,343 |- 11,661,265  |. ~ 11,458,656
Gastos Generales  y | 115293406 | 11996714 | 11,657 581;;: 10,676,603
Administratives - S S B fes e A

Otlros ingresos - 42,261,808 3,499,511 - - 1 724 386 I 1840 684
Utilidad - (Pérdida) - antes de ; .-(1 340 346) w0 3,042,140 0 T 1,728,070 | 2 622 737;
impuesto . |- o e e i
Acclones emitidas y en 10 000 000 10,000,000 - -."10,000,000 . ..-10 000 000(
circulacion T B ST et i L R

Utilidad por Accidn ) (013) 2030 e 07 026
Depreclacién y Amortizacién - | .. 770,813 C 782,026 |- 793418 . 820,812
Utlidades o ({pérdidas) no‘ e ] N T S
recurrentes - SR PRI PR e

Activo Circulante 48,648,815 | . 51 516993 st *-'43 179 764
Aclivos Totales |- 78,031,621 1 - . 82,344,669-} .- B2557,473 | .- .74,488,494.
Pasivo Circulante ‘ - 23,750,743 | - 26,365,076 | . 20,198,008 | . 22377326
Deuda a Largo Plazo . - 45,000,000 |- - --45,000.,000 |- 45,000,000 [ . 45,000,000
Total de deuda - 70,133,634 72,704,268 [ - 75,504,690 .|-. . 68,640,059
Capital Pagado __.. - 808,000 | 800,000 [ -~ -800,000-] ... - .-BQO,000
Utilidades Acumulado ' -.7,097,887 _ 8840401 - 6,262,783 |- 5,048,435
Total Patrimonio - i 7,897,887 |. 9640401 |. 7,042,783 | - ..5848.435.
sRAZONES:EINANCIERAS |« . ) R SRR DR
Dividendo/Accién - R . R R I,
Deuda Tetal/Patrimonio - 8.88 LA 0 Rt [ 2 TR L I £ By
Capital de Trabajo 24718072 | . 25151917 |- -20.476652.} . - 20.802,438:]
Razén Corriente R - - 2.04 195 o170 - .93
Utilidad {Pérdida) o (1.26) - 282 |- 1 . 1M e, 2220
operativa/gastos financieros T e e e [ I
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+ Bonos Serie B: Monto autorizado:’ US$20.000,000 Mohtb-'erﬁit'ido'y en ',circ':ulabjiéh_:"--f
US$20.000,000, | ST Rtk

- Bonos Corporativos cuyo registro fue aprobado por la Comisién Nacional de Valores
mediante resolucién CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007. Monto autorizado:
US$15.000,000. Monto emitido y en circulacidon: US$15.000,000.

Los Bonos seran redimidos anticipadamente el dia 12 de septiembre de 2011 (la “Fecha de
Redencion”) por su saldo insoluto a capital lo que totalizara un monto de Treinta y Seis Millones
Doscientos Seis Mil Ochocientos Noventa y Seis Délares con Sesenta y Dos Centavos
(US$36.206,896.62), moneda de curso de los Estados Unidos de América, como lo estipulan los
Prospectos Informativos respectivos. En la Fecha de Redenciéon se pagaran ademas los
intereses que estén pendientes de pago. Los pagos se realizaran a los Tenedores Registrados
en la Fecha de Redencién de conformidad con los términos de los Bonos. -

A la vez, de acuerdo al proceso de redencion anticipada descrito en los Prospectos Informativos,
estaremos realizando un anuncic de redencion anticipada en dos diarios de circulacion nacional
por dos dias consecutives y con no menos de treinta dias de anticipacion a la fecha propuesta
para la redencion. Adjunto encontrard modelo de comunicado que publicaremos.

AVISO DE REDENCION ANTICIPADA

Cochez y Cia., S.A. comunica por este medio a los Tenedores de las Series A y B de los Bonos
Corporativos cuyo registro fue aprobado por la Comisién Nacional de Valores mediante
resolucion CNV No. 42-06 desde el 24 de febrero de 2008, y a los Tenedores de los Bonos
Corporativos cuyo registro fue aprobado por la Comisién Nacional de Valores mediante
resolucion CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007 que el dia 12 de septiembre de 2011
ejerceremos la opcién de redencidn anticipada sobre los Bonos antes mencionados, de. . - .

conformidad a lo establecido en los Prospectos informativos respectivos. P

El saldo insoluto a capital de los Bonos Corporativos en la Fecha de Redencidn, es decir-Treinta~ .

y Seis Millones Doscientos Seis Mil Ochocientos Naventa y Seis:Délares con Sesenta y Dos .
Centavos (US$36.206,896.62), mas los intereses a la fecha de redencion, serén pagados.porel: o
Emisor a los Tenedores a través del Participante de Latinclear.(Casa de Valores) conelque el -+ - .
Tenedor mantenga la custodia de sus Bonos Corporativos en la fecha de redencion anticipada - -
sefialada. En el caso de Tenedores que hayan solicitado la rematerizalizacion (certificado fisico) - '
de sus Bonos Corporativos, e! pago se haré contra la presentacion, endoso y entrega del Borioal !
Agente de Pago y Registro de esta emisién. BG Valores de Panama, S.A. es el agente de pago v - e
registro de las emisiones autorizadas mediante resolucion CNV No. 42-06 desde el 24 defebrero .
de 2006 y CNV No. 037-07 desde el 8 de febrero de 2007. Sus oficinas estan ubicadas-en Ave: . . . .
Aquilino De La Guardia y Calle Rogelio Alfaro, Bella Vista, Panama, Republica de Panama, .-~ =~ .
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'B. CAMBIO DE DIGNATARIOS - © -

La empresa realiz6 un cambio de dignatarios el més de octubré de 2011, Etugene. Thomas':
Dougherty Novella y Maximo Roberto Dolman reemplazan a Juan-Pablo Fabrega 'y Ana Licreci
Tovar, quienes ocupaban las-posiciones de Vocal y Fiscal, respectivamente. . Posteriorments, -
Rodrigo Martin Cordon Gandara reemplazé a Maximo Dolman en |a posicién de fiscal. © 0

La empresa anuncié el mes de noviembre de 2013, la redencion:anticipada de la totalidad de la =
emision de Bonos Corporativos Rotativos de hasta US$15,000,000.00 de détares, moneda:de los*

Estados -Unidos de América,” autorizada por la - Superintendencia "del ‘Mercado_de:Valores
mediante Resolucién CNV No.. 211-09 del 7 de julio:-de 2009y los Valores ‘Comerciales
Negociables Rotativos de hasta US$5,000,000.00 de ddlares autorizada por la-Superintendencia’
del Mercado de Valores mediante Resolucion CNV No. 210-09 del 7-de julio de 2009; - . -

Cochez y Cia. 8. A. comunica por: este:medio, a los tenedores registrados de los' Bonos ‘de;
nuestra decision de ejercer {a opcidén de redencion anticipadade la totalidad de bonos emitidos 'y -
en circulacion de la oferta publica de:Bonos Corporativos Rotativos'de hasta US$15,000;000.00
de ddlares, moneda de los Estados Unidos de América de. COCHEZ Y CIA. S. A. la. cual fue
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucién CNV No:: 21 1=
09 del 7 de julio de 2009. L o o T

‘De - conformidad con lo indit':édo"én.i la Seccidn It (Descripdion de F__Ié'_‘Oféffé)':'d‘e'a:li'.-?_?b:._s'béétjé*;-
Informativo, los Bonos Corporativos seran redimidos en la préxima Fecha de Pagode Intereses a .

saber: FECHA DE REDENCION ANTICIPADA: 15 de diciembre de 2013 -

El saldo insoluto a capital mas-ios intereses de los Bonos Corporativos Rotativos ‘en la Fecha.de"
Redencion Anticipada, seran pagados por-&! Emisor a los tenedores-dela siguiente manera; {i):
~ Para aquellos Bonos Corporativos emitidos de forma desmaterializada consignados ei la Centra
Latinoamericana de Valores (Latinclear) y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, hara los: pagos por intermedio de Latinclear a los respectivos
Participantes (Casa de Valores), y estos a su vez los pagaran ‘a Ios. Tenedores. Indirectos; (i) En
el caso de Bonos Corporativos emitidos de forma fisica y qlie no estén ‘sujetos. al régimen de "

tenencia indirecta (Certificados Fisicos), los pagos se efectuaran contra Ia;presentéfciré'n,}ién_ddso :

y entrega de! Bono al Agente de Pago, Registro y Tkansferencia'fci__é esta'emision. .-

Hacemos constar que por no coincidir el 15 de diciembre con un' dia habil, fa fecha valor er
se efectuara el pagé serd el primer dia habil siguiente, es decir, el "jiﬁ_-’dg diciembre de 2013,

Para el computo del monto-a'ipagéfje'h':_lé_ fe:cha : vélldl_',.sé' r,toni)_érjé-:e‘ri ‘t:dﬁsidéfécii'c_"m _f:f;—;._l},s‘aldn_c"a
insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la Fecha de Pago de Intereses, es decir
hasta el 15 de diciembre de 2013.- .. - . ool et o
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MMG Bank Corporation es el Agente de pago, Registro y Transferencia de esta emision. Sus.
oficinas estan ubicadas en Torre MMG, piso 11, Urbanizacion Marbella, Panama, RepGblica de
Panama.

Cochez y Cia. S. A. comunica por este medio, a los tenedbres'registrados de los VCNs de:

nuestra decision de ejercer la opcion. de redencidn anticipada de |a totalidad de VCNs emitidos y* -

en circulacién de la oferta plblica de- Valores Comerciales Negociables Rotativos de hasta
US$5,000,000.00 de délares, moneda de los Estados Unidos de América de COCHEZ Y CIA: = = ..
S. A la cual fue autorizada por la Superintendencia del ‘Mercado de Valores mediante PR

Resolucion CNV No. 210-09 del 7 de julio de 2009.

De conformidad con lo indicado ‘en la ‘Seccion Il (Descripcion ‘de’ la Oferta) del Prospecto . . -
Informativo, los Bonos Corporatives serén redimidos en la proxima Fecha de Pago de Intereses, - - - .

a saber: FECHA DE REDENCION ANTICIPADA: 15 de diciembre de 2013 .

El saldo insoluto a capital mas los intereses de los Valores Comerciales Negociables Rotativos - -

en la Fecha de Redencién Anticipada, serdn pagados por el Emisor a los tenedores de ia.. . -
siguiente manera: (i) Para aquellos VCNs emitidos de forma desmaterializada consignados en'la’ ;-
Central Latinoamericana de Valores (Latinclear) y- sujetos al régimen de tenencia indirecta, ‘ef =
Agente de Pago, Registro y Transferencia, hara los pagos ‘por. intermedio de Latinclear 'a log .~ .
respectivos Participantes (Casa de. Valores), y estos a su. vez'los. pagaran a'los Tenedores .~ .
Indirectos; (i) En el caso de Bonos Corporativos emitidos de forma fisica y que no estén sujetos - -
al régimen de tenencia indirecta (Certificados  Fisicos), los  pagos se efectuarén’ contra la: -~
presentacion, endoso y entrega del Bono-al Agente de Pago, Registro y Transferencia de’‘esta’, -~ .

emision, .

Hacemos constar que por no coinbidir el 15 de diciembre con un dia hébil. la fecha valor en que . '

se efectuara el pago sera el primer dia habil siguiente, es decir, el 16 de diciembre de 2013. -

Para el cémputo del monto a pagar en Ia fecha valor, se tomard en consideracidn el saido

insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la Fecha de Pago de Intereses, es decir, | o

hasta el 15 de diciembre de 2013, .

MMG Bank Corporation es el Agente de pago, Registro y Transferencia de esta emisidn. - Sus -
oficinas estdn ubicadas en Torre MMG, piso 11, Urbanizacion Marbella, Panama, Republica de
Panama.
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' CONVENIO DE ESCISION PARCIAL

Mediante Asamblea Extraordinaria ‘de Accionistas, celebrada ef 25 de"febr'éroﬁd'é;_ 2014,fue
aprobado el convenio de Escision Parcial de la empresa con la sociedad CMI; 8o Alder 00
conformidad con los términos y condiciones estipulados en el Cédigo de Comercio. R

A traves de dicho convenio, la empresa. transfiere a la-sociedad: CMI1, S. A. activos: por.
US$27.,458,492 (veintisiete millones cuatrocientos cincuenta y ocho mil cuatrocientos noventa:y - .
dos ddlares) y pasivos por US$17,000,000 (diez y siete miliones de délares), segln el 'siguiente .
desglose: : : R ST T CL R
- Terrenos y Mejoras: - - - US$27,067,127 . ...
- Inversiones en Acciones:” -~ "US$ 391365 -
SubTotal: ... ' US$27,458,492 -

Préstamos por Pagar: . US$17,000000 .
Total; neto: . US$10,458,492

La Escritura Pablica No. 5,150 fue inscrita én el Registro Pablico'el 19 de marzo de 2014~ o
Por este medio, nosotros, COCHEZ Y CIA. S. A. en calidad de emisor registrado. de una emisién .
publica de Bonos Corporativos de hasta US$70.000,000.00‘ap'r'oba‘daimediante’ResoIUciéﬁCN'V-.';’::,;
No. 269-11, de 1 de agosto de 2011,-en atencién a lo preceptuado en el-Acuerdo. No. 3-2008;
hacemos del conocimiento de la Superintendencia del Mercado de_Valores 'y del publico -
inversionista que mediante la Escritura Publica No. 5,150 de fecha 26 de febrero de 2014, dela .- o
Notaria Décima del Circuito de Panamé; se protocolizé el Convenio de Escisién Parcial realizado - -+ -
por la sociedad COCHEZ Y ClA. S. A a favor de CMI1, S.'A: al tenor de los articulos 505-A, 505-°
B, 505-C, 505-D, 505-E y 505-F del Gddigo de Comercio, fal -y como consta inscrito a 1a ficha
32662 documento 2567218 del Departamento Mercantil del-Registro Publico; desde €l 19 de -
marzo de 2014. T S R SN 0

Habida cuenta de Io anterior, producto’de-la éscision parciat de:COCHEZ ¥ CIA. S/ A. enfavo
de CMI1, S.A. a fin de centralizar en COCHEZ Y CIA, S. A. la operacidn del negocio,-la cual . .
consiste en la venta al por menor.de materiales de construccién, ferreteria y acabados en . - - o
general y en la sociedad CMI1, 8. A. la operacion inmobiliaria; - O T SR

Sin.perjuicio de que el prospecto informativo de Ia precitada emisién no otorga garantia aiguna ac
los tenedores registrados de los bonos -corporativos emitidos. ¥y en circulacion, estosfueron .. T
notificados de los términos y condiciones de |a escision y no presentaron objecion a los' mismos. "~ ol
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© "CAPITAL

De acuerdo a la Escrltura Pubhca no. 280 de 6 de enero de 2014 en la cual se aprueba ia""'?"_-ﬁ_'ﬁ'_':"'_.r'_ -
reforma del Articulo Quinto del Capltulo Il del Pacto Social. de !a ‘'sociedad, de Ia sngmenteg_'. L
manera, : .

Quinto: Capital Autorizado: el capltal autorizado de la sociedad seré Ia suma de Ochomentos Mll ERREE
Dolares (US$800,000) moneda legal de los Estados Unidos- de América, divididos - en Digz.. -
Millones (10,000,000) de acciones nominativas con un valor nominal de ocho. centavos (O 08)'__-'- BN
moneda de curso legal de los Estados Umdos de América, cada una : W

VI PARTE
'DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000 el'_ e
emisor debera divulgar el Informe de Actualizacidn Anual entre los inversionistas y al plblicoen - -
general, dentro de los noventa dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal, por alguno. de los- -
medios que alli se indican. : :

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contemdo sera puesto a' o o
disposicion del plblico inversicnista y del plblico en general.. Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo .o
por el cual se hace obligatoria fa inclusién de una declaracmn en’ todo documento que sei'j_'_"

presente a la Comisién Naciona! de Valores S .

1. Identifique el medio de dwulgac:on por el cual ha divulgado o dlvulgara el lnforme':::_" o
de Actualizacion Anual y el nombre del medio: - ‘ R

s ' _ Diario de cwcula(':lén nacional
T Periddico o revista especializada de circulacion hacional .
T Portal o Pagina de Internet Colectwas (web s:tes) dei emisor, suempre que sea de"""'-:-"

acceso publico www. cochezvcna com

n E! envio, por el emisor o-su representante de una copia del mforme respectlvo a !os:
accionistas e inversionistas reg|strados asicomoa cualqmer mteresado que lo sohcztare o

s El envio de los Informes o reportes perrodicos que haga e! emisor (v gar.;- lnforme’ e
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u ofros Informes periodicos), snampre e
que: a) incluya toda Ia mformacaon requerida para el Informe de Actual:zacron de que se R
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trate; b) sea distribuido tamblen alos mvers:omstas que no siendo accuomstas sean :
tenedores de valores registrados del emisor, y ¢} cualqmer mteresado pueda sohmtar;_ R
copia del mismo. :

% j Feéﬁ'a: 'dé.di\}ui.gacién'..‘ L |

21 Siyafue divuigado por algurio de los medios antes.s'éﬁalédbé} indidue la fecha: e
No ha sido divulgado, | Coe o

22 Siainnoha sido dinigade, indius s fecha probiable e" ".ifi.ﬁé-sé'ré divulgade:

28 de Febrero de 2015 -~

- SR FIRMA(S) | i | : s
El Informe de Actuahzac:én Anual debera ser firmado por la o Ias personas que mdlvadual o:] ORI
conjuntamente, ejerza{n) la representacion legal del emisor, segun su Paéto Social. EI nombre:
de cada persona que suscribe deber estar escrito debajo de su flrma S

——

Radl Cochez Martinez
Presidente



COCHEZ Y COMPAN'IAE S.A. o
ESTADOS FINANC[EROS : R,

Al 31 de dlcmmbre de 2014, con c:ims e
comparatwqq al 31 de dlClenlbl'L dc 2013
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 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva
COCHEZY COMPANIA S. A
Panam4, Rep. de Panamé

Alcance - S N _ el e e
Hemos revisado - los estados ﬁnanmcros mtermos que e acompanan de COCHI',Z Y‘

COMPARNIA, S. A., los cuales comprenden ¢l balance de siiacién al 31 de diciembre de 2014, y
los estados de resultados, cambios en el patrimonio y los flujos.de efectivo por los doce (12) meses -
terminados en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de pohtxcas contables 31gmﬁcat1vas y S

otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Adm:mstracmn para los Estados l"mancmros Intermos

La Administracién de la Empresa es:tesponsable por la preparacién'y presentacmn razonable de
estos estados financieros interinos, de conformidad con la Norma Internacional de Contablhdad No e
34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internamonales de Informacién Fi inanciera Yoo

por el Control Interno que la Administracién- determine que es necesario para permmr que la-

presentacién de los estados financieros interinos estén hbres de representa(nones erroneas de

importancia relativa, debido ya sea a f‘raude O error.

Responsabilidad del Contador Publlco | . L i
Nuestra responsabilidad es asegurar la razonablhdad de los estados ﬁnancmros mtennos con base a"-'

nuestra revisién. Efectuamos nuestra revisién de conformidad: con Normas Internacicnales de . -
Auditoria. Esas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y. que plamﬁquemos vy
realicemos 1a revision para obtener una seguridad razonable-acerca de si los estados ﬁnancxeros TR

interinos estan libres de representacmnes erréneas de 1mportanc1a relativa,

Una revision incluye la gjecucion de prdcediinientos para obtenér-éVidencia acerca de losmonitosy - -

revelaciones en los estados financieros interinos. Los procedimientos seleccionados dependen de

nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de-importancia - -

relativa en los estados financieros interinos, debido ya sea a fraude o error. - Al 'efeCtu'a:r 7esas;,':-‘-

evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparaciény’ -

presentacién razonable de los estados ‘financieros interinos de la’ Empresa, a fin'de. disefiar

procedimientos de revision que sea apropiado en las circunstaricias, pero no con el prop031to s
expresar una opinién sobre la efectividad-del control interno de’la entidad.  Una revisién también: ="

incluye evaluar lo apropiado de los principios de Ias politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar, la presentacion en
corjunto de los estados financieros interinos.

CALLE 37, ENTRE AVENIDAS CUBA Y PERU. Tel. No. 225-1485 /3122 / 1108. l:‘ax No. 227-0755
E-mail:barreto@cwpanama.net
Apartado 0816 - 02151, Panami, Rep. de Panami

Miembro de Prime Global ]
Asociacién de Firmas de Contadores Independicntes




* ofrecer una base razonable

: Opmlon

Dicha 1nformacxon ha sxdo ob_]eto 1¢ los procedlmlentos de e
fue aphcada a los estados ﬁnanc1erosz1ntennos basmos

_ mterlnos basmos. _

| ‘. 21 de febrero de 2015
- Panamé; _‘Repﬁblicafde_Panai_'pé_



COCHEZ Y COMPANIA, S:A.

(Panamd, Republica de Panamd) - -~

' BALANCE DE SITUACION -
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de2013

- ACTIVO

Activo corriente
Efectivo en caja y bancos S
Cuentas por cobrar clientes - netas
Cuentas por cobrar - empleados
Inventario de mercancias o
Inventario de mercancias en l‘i'z'msilo‘-._'-.- o
lmpuesto sobre la renta - adelantado ™ .
Adelantos a compras
Otros activos corrientes

Total activo corriente

Cuentas entre empresa relacionada

Inversiones en acciones

Propiedades, mejoras, equipo rodante, -~
mobiliario y equipos, neto de depreciaciones

v amortizaciones acumuladas

Otros activos
Fondo de cesantia
Fondo de pensiones y reservas’
Depositos de garantia

Total otros activos

Total activo

NOTAS

Qo =3 O W e b

2014

2,395,659
13,209,299

92,141

24,652,449
1,455,524

711,429

B

| 5.202,867 -
. -659:447

saiel
13,664,658

69,432

C22,380921
S 103,308
U073
453997

o 48.468.815

12,000

19 -

0

14

B

38.863,198

1036998

C soman

S 993,628
500,000

20,648

BRESE ST IR
CUARLLS

1,523,276

1,461,296

78,031,521

BI.

97273825

Véanse las notas a los estados financicros que se acompanan, =~




COCHFZ Y COMPANIA, S

(Pammél Republm de P"unma

' BALANCE DE SITUACION
- Al'31'de’diciembre de 2014, con- c;has SO R
' conumlatl\fas '11 3l de dlclembre de 2013

PASIVO Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corrieiite _
Préstamo por pagar
Cuentas por pagar - proveedares o
Impuestos y retenciones por pagal . S
Impuesto sobre Ia renta por pagar-c e
Anticipos recibidos de clientes .
Tesoro Nacional - 1.1.B.M.S. =

~ Valores Comerciales Negociables -
Otros pasivos corrientes :

Total pasivo-corrienle

Pasivos & largo plazo
Bonoscorpo’rmi VOS DOI pagar -

Otlros p.mvos

Reservas para p1 ima de antlguedad e mdemm?acnon‘ o

Reservas para pensiones
.- Total otros pasives -

Total paswb' =

L pAT RIMONIO'
"DE LOS ACCIONIST AS

Capital mg'ldo _ o :
8.000 acciones comunes de valou nomnml _
de B/.100 c'lch una. Emitidas y en curculacmn
todas ' -

Utilidades o distribuidas

Total patrimonio de los accionistas 0

Total pasivo y patrimonio de los accionistas .~

Véanse las notas a los estados financieros que se acompaiian, -

2o
B

A

SAT1,499

5,000,000
689,884
723,750,743

45,000,000

i3s80

83,197,360

Tmisen

,_"':"-'800 000 00
7097, 337}?\_?;}1.‘.;; ey

S, 897.887 . 14,076,465 -
o '-.2178 031,521 B/ 97013825
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" Utilidad neta al 31 de d;c:embre de 2014

cocm:z Y COMPANIA; s ,
(Panama, Republ:ca de Panamé)

il DD LOS ACCIONISTAS '
: Del Ide enero al 31 de d1c1embre de 2014 on cifra
comparatwas del 1 det enero al 31 de dmembre de 201:

“Saldos al 31 de diciembrede 2012 . " ot
. Menos: impﬁeéto cémﬁlexﬁbmério- C

dlstr:bucxén de dwxdcndos o

Utilidad neta sl 31 de du:lembre de 2013 e

. Saldos al 31 de d:c:embre de 2013

13,276,465
Saldos al 31 'd'e'di'eiémbre" de2013
" Menos: impucsfo Eonib‘l'étﬁéﬁt'afib"'-

' . Menos: ajuste neto csc15|én parctal de socledadcs.

‘Saldos a) 31 de dmlembre de 2014

Véanse Jas notas a los estados financieros que se acompafian. -




COCHI‘Z Y COMPANIA S A

(Pammm Repub]lca de Pmmnﬂ)

ES I‘ADO DL 1<LUJOS DE FI"LCTIV()

Del 1 de enero al 3] de diciembre de 2014, con cnﬁas _
comparativas del 1-de enero al 31 de dICIemblC de 2013

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Efeetivo recibido de:
Ventas de mencancms netas de cuentas | . -

por cobrar - clientes y anticipos lCClbldOS dL chentcs Tl _' R _B'/.'-;'

Intereses ganados
Otros ingresos

2014

220,603,639 B/

] 200 440,697

_‘Fotal efectivo recibido

Efectivo {utilizado) en:
Adquisicion de mercancias ¥ abonos
a cuenlas por pagar
Gastos generales y adminisiracidn
Pago de impuestos
Intereses pagados

Total efectivo (utilizado)

Flujos de efectivo neto (utilizado) o provenienteen -~ .
actividades de operacion L

Flujos de efectivo de actividades de inversion -
Efectivo (utilizado) o recibido de: :
Aportes al fondo de cesantia S
Adquisicién de activos fijos ¥ me_;mas L
Adquisicion de acciones iy
Variacion en depositos de parantia -

Flujos de efectivo neto, (utilizado) en m.tlwdadcs de mvemun

- Flujos de efectivo de actividades de Imanuamu.nlo

Efectivo recibide o {utilizado) en:
Redencidn de bonos corporativos .
Variacion en bonos corporativos por pagar - -
Valores comerciales negociables por pagnf _
Abonos recibidos de empresa relacionada B _
Préstamos otorgados a empresa 1<.l'1C|onad'1 : o
Préstamos recibidos netos |

" Flujos de cfectivo nete, recibido o (ut:hz.ido) de .lcuwd-ulcs
de financiamiento S

Aumento o (disminucién) en cl saldo de efectivoy equivalentes

de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

CS001T ,'.‘l 891,721 70
0274,504 7874855
220,029,054 2}0,207,273:3-
o j‘”‘.‘(‘lSO‘.GSS',B.ES):V';‘.'-_:'i—f.(lél 900018)7;'
| (42386,954) - -(35,269,580):
L (3.288,266) (6,9,4__6,_8,5_7), -
S (4331,072) 0 (6,327 486)
LT 30,091,617) - (209.844.141)
162.563) 36
| (75447) (32
- (1,642,957)
o 3467 . 2
L (1,704,937) - 0 (7,250,563)
L 40,027,000)
S2,517,000 0 e i
5,000,000,
23.974.998 43,873 084 -
L (24,050.000) (26,936, ')39)"_“._:
3,741,998 (2 390 15;)‘ g
o i_‘:-,874,498"_' ;'.-"_‘(_Z&_);Zjl'j':',"_‘iSG)'_'-'
SR IRIID

© Efectivo y equivalentes d¢ efectivo ill30.(Ié.scp_t-i.(.:'::iibr'é_'___._. S e Bl

2 395 6:;9 B/

Véanse 1as notas 1 los estados financieros que s¢ acompaiian.




COCHEZ Y COMPANIA S A

(Panama Repiblica de Panama)

NOTAS A'LOS'ESTADOS FINANCIEROS— o |
Al31 de diciembre de 2014, con cifras -
comparativas al 31 de diciembre de 2013~

A, Const:tucmn R O S R
La empresa fue 1ncorporada en 1965 ba_]o las leyes de la Republlca de Panama y sc encuentra;' _
registrada en el tomo 521, folio 136 y asiento 113133, de Ia seccion Mercantll en el Reglstro
Publico. : S Lol

B. Ogeracmn : = L
La empresa obtiene sus ingresos p01 la"venta de matenales para la construccmn y. ferleterla én S,

general. En la actualidad cuenta con su Casa Matriz ubicada enire Avenida Eloy Alfaro y Avenida.
Balboa, diecisiete sucursales y un centro de acopio y d:strnbucnon de mercancias en la Repubhca de .
Panama - -

C. Emisién de Bonos : ' : X : L
A la fecha del informe, la empresa solo cuenta con la cuarta emision de Bonos Corporatlvos y".'
una emision de Valores Comerciales Negomables debldamente autorlzados por la-""‘
Superintendencia de Mercados de; Valores asi: S ' R I,

: 7 e _ 2014
a. Valores Comerciales Negociables (VCN’s) -
consta de B/.5,000,000, tasa de interés (3.25%)
anual.
De esta emisién hay en-circulaciéri él'mo’nto"de’:’. N Bf M L BA

I.a empresa obtuvo una autorlzamon para la Emlslon Publlca de los Valores Comermales- SRR
Negociables, mediante la Resolucién emitida por la Superintendencia- de- Mercados de: L
- Valores, Serie E-COCH03250000715E del 10 de julio de.2014. ' TR : |
- Esta emision se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Panami. -

Fecha de la oferta: 10 dejul:o de 2014 _ , s g _

Monto de la emision: : Cmco Millones de Baiboas (B/ 5, 000 ,000)° a ser ofrcmdos en;_,:_f G
: . multlplos de Mil Balboas (B/ } 000 00) cada uno,

Fecha de vencimiento: '_'1 5 de _;ulxo de 2015

Tasa de interés: ) 25% anuai pagadero trlmestralmente'

Pago de Capital: A su-ven(;lmlento



' COCHEZ Y COMPARIA, S. "‘A’ ‘

(Panama Repubhca de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSJ o
Al 31 de dicxembre de 2014, con cifras -
comparatlvas al 31 de d1c1embre de 2013

~ C. Emisién de Bonos (contmuacmn) e TR e
b. Cuarta Emisién de Bonos - - '. g
consta de B/.70,000,000 T T T

De esta emisién hay en cir'c'ulat:ién‘d"m'('mto de:. .

Término y condiciones de ]a Cuarta Ermsmn de Bonos Corporatwos son los siguientés:

Resolucwn

Fecha de 1a oferta

Monto de la emision-

Fecha de vencimiento

Tasa de interés . -"'-.'__..';-Sera determmada por ei Emisor para cada una de:
o - “podrd ser fija o variable; se rewsara mmestralrnente con dos

- '_'_',dlas habiles antes de cada penodo

'Pago de Capital

Bonos Rotativos -
Serie Ay B

Pago de Capital
Bonos Subordinados
No Acumulativos
SerieCyD

Redencién anticipada:-

Bonos Rotativos
Seric Ay B

- _.CNV No 269- 11 .,
S -:8 de agosto de 2011

L Setenta millones. de Balboas (B/ 70 000 000), a ser ofrecidos
Cen multlplos de Mil Balboas (B/ 1000.00) cada uno, d1v1d1do
- en’Bonos Rotativos - (Serie. A y B) Bonos Subordmados No

. Acumulatlvos (Series Cy D) :

- ':_;Bonos Rotatlvos (Serle A ¥ B) seran de dos 'a 31ete afiGs, 4
.. partir de la fecha de emision. L "

S _":-Bonos Subordmados No Acumulatwos (Sencs C y D) -_,__sera
de noventa y nueve anos a part1r de la fecha de emision.

| }":'_Z_'El pago de capltal de los Bonos Sene A y B sera de'dosa
. sieté afios, contados a parnr de Ia fecha de emlslon de cada
- sub sene : TR

‘.: ‘,fEl cap1tal de los Bonos Subordmados No Acumulatxvos-'.
~(Serie C y D), se pagara al Venclmmnto de los respectwos"ﬁ'-
' 'plazosﬁjados - L

o El ermsor tendra la opc16n de redunlr antxclpadamente todos;
. o parte de los Bonos, e forma total o.parcial, una’ vez'
- transcurridos cinco (5) anos comados a partxr de la fecha de"
7 emisién. g
-~ Los bonos de la cuarta (4) ennslon serle A B y C ﬁleron
I redimidos en el mes-de dicienibre 2013.
' -'-_'Los bonos correspondlentes ala serie D contmuan v1gentcs ‘




COCHEZ Y COMPANIA, S. A. IREE.

(Panama Reptiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS F FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, concifras =
comparativas al 31 de diciembre de 2013"

D. Resumen de las principales politicas dé contabilidad
a) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacmn Financiera

Los estados financieros han .sido preparados de conformidad con las Norma33_;_:"--"'-_]j"‘
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's} del Comité de Normas Internacmnalcs'

de Contabilidad (IASB).

b) Base de preparacion : : -
Los estados financieros han s1do preparados sobre Ia base del costo hxstonco

Las politicas de contablhdad aphcadas por la empresa: para el penodo tcrmmado el 31 de'f

diciembre de 2014, son consistentes con aquellas utlhzadas en el afio antcnor . .: S

Los estados financieros estén expresados en Balboas (B/ ) la u;mdad monetana de laf
Republica de Panamai, la cual estd a la par y es de hbre camblo con el Dolar ($) de los,'_

Estados Unidos de América. -

¢) Método de acumulacién - - _' : SE BN S S
Los registros contables de la empresa se mant1enen bajo el método devengado que es aqueL
que reconoce y reporta los. efectos de las lransaccmnes al momento en. que s¢ mcurre en e
ellas. - - : s

d) Provisién para cuentas mcobrables L : -
La empresa tiene la politica de hacer una provxsmn para cuentas mcobrables hasta un.':
maximo del 1% de las ventas al crédito.” L e

¢) Inventario de mercancias - o : R T
El inventario de mercancias est. valorado al costo Para su determmacmn se utlhzo el'f S
método de costo promedio, no excediendo estos costos al. valor de mercado L o

f) Inversiones : _ S ; A I Rt PR
- Las inversiones a largo plazo que por su naturaleza no son suscepubles de ser- realmadas de B
inmediato y cuya intencion es mantenerlas por un penodo mayor a un afio, se presentan asu _'_-'-'-:
costo de adquisicidn. - : A P

g) Instrumentos financieros . . : ' L
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en cl ‘balance de 51tua01on cuando la-.' =
empresa se ha convertido en parte obh gada contractual del 1nstrumento -




COCHEZ Y 'COMPANIA S.A.
(Panama, Repubhca dc Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
Al 31:de diciembre de 2014, con cifras
comparatlvas al 31 de d101embre de 2013

‘D. Resumen de. Ias nrmclpales polmcas de contablhdad (contmuaclon)_: o

h los actwos €s como 51gue

. _Propledades S
. Mobiliario'y equlpos de. oﬁcma
.. Mejorasala propxedad
o _'_‘quulpo rodante

Reconoc:mlento dc mgresos :

durante el penodo reportado
resultados

Detenoro de actwo

.. parte de las autoridades. ﬂscales por Ios ultnnos tres afios; dé acuerdo coxi as.tegiildciones,
ﬁscales wgentes : “ L)




COCHFZ Y COMPANIA S A

(Pdnamcl chub]:cq de Pdnamcl)

NOTAS A LOS I‘SIADOS FINANCILROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2013 .

1. Efectivo en caja v bancos :
It saldo de efectivo en caja 'y hancm bC‘ distr 1bme asi: .

2014

Efectivoencaja 0 LB ’)9 a76 B

Banco General, S. A. L e e 202154
Banco General, S. A. (cuenla de ahonos) ST RS 2_:00 77S, SR B
Caja de Ahorros , R R s

Banistmo e SRR 29,710

MMG Bank Corp. L 5000 104,89
Bac Credomalic O O Lo 30798 o 112.335
Totales LB 2395659 /. 521461

2, Cuentas por cobrar cl:entcs-netas - RREN :
Las cuentas por cobrar - clientes, presentan un md;cc de cobmbxhdﬂd (k 34 dlas pma Ll

periodo transcurrido al 31 de diciembre de 2014 y 60 dias para d1c1cmb1e 2013: I“Rtos saidm '1
la fecha del batance, 'mallmdos pol su antigucdad se dctalhm asi:.

CLIENTES . o 2014 %%-‘;— :’,‘2013]

30 dias A B/ 7677,J79.------ 5227 B/.-. 7,661,789

60 dias . - : : 3,835,269 261146417367

90dias e 15263020 1039-_;;,_;;-...'-,1'416494

120 diasomas. o '-";_.3'-'.-""'-"'1.224.509' 833 - 1,096.836

Sub - wtales - clientes . 14263459 -97*.1‘0,\,‘_\" 14, 816 855 9778
Cuentas del gobierno S 425840 290 336.803 S22
Sub - totales o 14,689,299 10000 _15,!53;.658-“;-;_._}[-1‘0_0‘.’0‘0’
Menos: provisién para - : P L S R,

cuentas incobrables g 1.480.000) l'i1.'489“,006).';;;*:.‘1": ” R
Totales netos o B/.{j.lé&.z_ﬂﬂ T UBL13,664.658 ¢

La cmpmscs Utl[lz_’."i el metocio de 1'1 p:ows;on para Cllc.ﬂlclS mcobmblcs P‘Ild d pulodo ')0
se consideraron cuentas incobrables por B/.136,862, y se-aumenté la plovlsmn por, BT, 862

Para el periodo 2013 se consmlmamn cuentas mcoblables p01 B/ 136 852 y sc aumcmo la 5
provision por B/.345,190. 3 '



COCHEZY COMPANIA S A

(P’mama Republm de Panama)

’\IO TAS A LOS LSTADOS FINANCIFROS
Al 31 de diciembre de 2014, con'cifras -
: compamuvas al 31 de diciembre de 2013

3. Cuenhs por cobrar - emnleftdos _ : S R
Las cuentas por cobrar - empleddos ’Ill'lllZ'ldOS p01 su anttgut,dad de saldos se dehlla as

0dias . UBL 30,12 4 _532 69“-5-'1':51'."j:'";Bf:'22;'44.
wdss o age 2706018319
90 dias S 1141601239 10343
120diasomas .~ 0 25672 27 86‘_ e 183267
Totales . - BL 2041 100 00, C o UBL69432

4, [nvcnt‘mo (le mercanci 1s '

de costo p:omecho no excediendo estos costos al valm dc mucado o SUORNI

Et monto del inventario de melcancxas para dlmembre ’)014 asc:endc a: B/ 74 63 2.4
diciembre 2013 a B/.22,380.921, dxstnbu:do entre C,aS'l MaUl? las dlemsmle sucmsales y.el
cenlro de ¢ 'zcoplo y dlslnbumon S : o - : B i

5. Inventario de mercancissen t:.mslto e e T SR
2l saldo de B/.1,455,524 para- dlClembre 2014 N B/l 103 3{)8 p'ua d:cnemble 201.),
corresponde a.la compra de nmcancms que al’ mene del pul()d() no- Inbmn Ht_gad ala
bodega. L e cdaiin T -

0. Impuesto soble la lcl]t‘l adehntado - PRI el
El saldo de B/.711,429 para el 31" de diciembre de ?014 couesponde a! rcsu]tac!o neto- dd
tMpuesio . adelantado, luego de descomm el .impuesto-sobre-Ja renta causado por’ ‘B/1,506, 534
- al monto du] Impuesto Sobre Ia_Renta esnmado del afio 2014; que asciende a B/2, 217,963 0

Impuesto sobre la renta por Ddgm o ' , »
Para el afio 2013, el monto de B/: 582,68.) couesponde ‘1! 1mpuest0 soble la lenta ]301 pagal
como resultado de Ia Dechrauon Iumdq de Renta dc,l penodo 701 3 Rt

7. Ade]‘mtos'i compras : e Ve PR
El monto de B/.5,292,867: p'ua d1c1emb1e 2014 y de B/l 077 .)19 pala dleemble 01
~ corresponde a los adel’mtos a p10veed0res pala la. comp:a de meimncms . '
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9.
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COCHEZY COMPANIA S A

(P'm'uncl Repubhm de Pdmmé)

' NOTAS A LOS ESTADOS rmmurnos_f o
Al 31 de diciembre de 2014, concifras
comparativas-al 31 de diciembre de 2013

Otros qctwoq corrientes -

£1 monto de B/.659,447 hand d:cuemble 20]4 y dc B/. 43 399 pma chuemb:e 701.: c0r1e5p0nde g
otros activos corrientes. Sc desglosa asi::

S 2014 P
Seguros pagados por adelantado - o Sy _7_,']3/ 399, 873 :,-‘_: oy
Cuentas por cobrar - otros R S ._  _ 250,574 45,
Totales - L R B/ ,QD_‘)_&&Z | R e

Cllellf‘lb entre ¢Mpresas l'c|‘1CIO!l.1(|'IS . e R IR
= saldo de B/.1,112,000 para diciembre "014 ¥ de B/ I 036 ()08 para dncmnhle 2013 conespondc a tos-}
saldos entre empresas relacionadas. cuyas acciones son- posuchs en: su mavoria, pm las :nmnﬂs'}_*-;;
personas v estan bajo una ddlllll'llSlldClOll comun ‘ '

2014
CUENTASPOR COBRAR = * R i
Geo F. Novey, Inc. RS P Bf' J_J_I_Z_,Oll(l B/

Inversiones en acciones S T
Al 31 de diciembre de 2014, la unp;esa ne posec mvet‘;lonts en 'u:cnones dc ouas emplcsq :
diciembre 2013, el monto de las i :musloncs era B/391.365. : el :

y/o cuya m!encmn es mnntenerlds p01 un perlodo mayor a un ano se pleseman
adquisicion. . . Lo S .

Propiedades. mejoras, equipo rodante, - mobiliario 'y equipos, neto deé deprecidciones 'y
amortizaciones acumuladas R ' : o - TR
(Véase detalle en la pagina No. 203 -

Fondo de cesantia y reservas para pr:mq de 'lnllgue(l‘ul [ mdem nizacion : Lt
La empresa celebro el contrato de Fideicomiso con Pro. Futuro; S. A. p.ua dc.posmu ]os fondofs_"'

correspondientes a! 5% de la ‘cuota parte de:la indemnizacion. (fondo de cesqntna) y h puma de
antigiiedad, tal como lo est'iblccm Ia Ley No 44 de 12 de agosto de 1995.° o

Los aportes ncumulados al fondo- de cesantn dsmenden a Bf 993 628 pam d[ucmhre "014 v
B/.918,181 para el afio 2013, : ER : ‘

De conformidad con el Cadigo de l";aba;o a la terminacion de I'! lelauon de tmb'uo, cua[qu:em que'smf':}
la causa, los trabajadores tendrén derecho a recibir una prima de antigiiedad, a razon de una semana de .
salario por cada afio de trabajo, desde el inicio de la rehcmn laboml 0 en fmma plopomtoml 1al como ‘

lo estipuld la Ley 44 de agosto de |995 e

El monto de B/.882,891 para diuemble 9014 y-de B/ 7'73 O% |erl (ll(:lemble 70] 3 conmpondu alas
reservas de-prima de antigiiedad ¢ mdcmm?amon ’
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14,
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. Préstamo por pagar

“Segiin Convemo de Esmsmn de soc:ed'ldes 1'\ empresq COCHEZ:Y' COMPANiA,r"S A: cedidia

COCHEZ Y COMPARIA "'s Ar

(Panama Repubhca de P"mam'l)

NOTAS A LOS ES I‘ADOS I<INANCII‘ROS
Al 31 dé diciembre de 2014, con- cifras
comp'ualwas al 3 | de dlmembm dc ’?0 ! 3

Fondo (le nens:ones y reservas o ' Tt
El monto de B/.500,000 para diciembre. 2014 y para dICIEI'an‘e 2013 couesponde a 1;1 constitucionde
Fideicomiso con la empresa Asegnddma Mundial, S. A.. ('1clu'ﬂmente MAPFRE), ‘para Ia'creaclon de'l'_
un fondo para-el pago de pensiones. por-jubilacién o pensién, en-adelante FONDO DE PENSIONES
COCHEZ o simplemente el “FONDO?,"de conformidad.con Io ESi‘lb!LLIdO pm 1'1 Le» | de! S de encro
de 1984 v ¢l Duuelo L;ecutwo No, !70 de 27 de oclubre dt, 199 3, : ‘

El monto de B/.500,000 para (Ilucmble ')0]4 y parq dlClembre-‘)OlJ Lorleslaonde al
reservas para pensiones. = : o : ‘

Depdsitos de g-u.mm

El monto de B/.29,648 para. dmemble 2014 y de 8/43 H'S: p'm. -dlcwmb:e 20!.3 c0ue5ponde
depositos varios. : ‘ , : : e e

El monto de esta cuenta cor |e5ponde a plestamo banc'n io 010:0'1(10 'm -

BANCO. GENERAL S. A

Préstamo: Hlpotecalso Cmnércaal o :
Vigencia;. . Del 26/12/13 al- 174714, (90 dias)" -

Tasa: ~~°  Tasade Libor 6+, 3 5% (mlmmo 5%) .
Feci: .07 HO0% e o

' Fianzzisr " Fianzas ¥\f1m1c0munad'15 de los '1cuomst'1
Saldo: - e : :

CMll S. A, sociedad beneficiaria; el saldo del prestamo por paoa: p01 \fa]0| de B/ 17 {)00 000"de :
acuerdo al Convemo de Esmsron (Ve: Nola No. 25) R '

Cuemas por.pagar - movecdm (R : S
Las cuentas por pagar - ploveedmes se dlsh |buyen asi:

BY, '1? 555, 4!6
A 560,&88

Locales’
Extranjeros

Totales ~

Analizadas pon stl 'uuwued'1d de saldos se detal!an ‘15!

o | e ‘2014
Comientes /30dias -~ B/ 10,961 833'5

60dias e 4000270_

90dias . 1,2934535

120diasomas . o 8\5,746;. -

Totales” . '.Br’ 11,115,394’. B 16425401
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COCHEZY COMPANIA S A

(Pan'una Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS I‘H\AI\CH‘ROS
Al 31 de'diciembre de 2014; con ¢ifras -+
compamtt_vas al31 de diciembre de. 2015 .

lmpucstos v retenciones por-pagar - - ' o ' o
El importe de B/.452,830 para dlClClTIbIC ”0] 4’3 y de B/ 369 721 dn:lembre 2013 se Ie ddcud‘: 'l CaJ
de Seguro Social y corresponde a-las cuotas obrero patlonales de los saianos pa{__,'idos en’ e! mes

diciembre 2014 y diciembre 2013, :especllvamento ‘Estas cuoms 0b|e10 patlonales sc-pagm ey e]'
mes SJguu,nte es decir, en el mes cle enero 20 i5 y energ 2014, lespecuvmnemc : '

Anticipos leubidos de cin_nte

Ll monto de B3/.320,226 para’ d:uembre 2014 y el- ‘monto de B/ 4.:? 648 pala dJClemh:e
corresponde a los anticipos 1ecubidos de chent(.s para g 1b0nos a 1uuuas ‘compras.

‘Tesoro Nacional - LT.B.M.S. SRR R e
El monto de B/.171,499 para diciembre 7014 y B/ 2"0 954 para: dlcmmbre 2013 se’ Ie adeuda al ’[ esol
Nacional y corresponde al 1.T.B.M.S: de las operaciones de compra y venta del ies dL diciembre 2014

y de diciembre 2013, Este monto se p'm'i en el mes smmenu, es decn en el mei de enuo 2015 y. enel_o_'
2014. o '

Otros pasivoes corr mntes P i L
El saldo du esta cuenta para dxc:emble de 2014 'y para dlcu,mble ’?013 se det't!h asi:

| DL e 20147
Gastos acumulados por pagar .. oo B/ _676,9] [
Descuentos de empleados el I U575
Provision intereses sobre bonos p0| pa 7222
Totales | S -

B m&sg

Capital p.w.ld B : Ll el e X
Segiin Escritura Publica No: 280 de 6 de enero de 201 4 se. apmeba Ll refo: ma de] Arllcul -QUIN_ O

del Capitulo H, del Pacto Social de I socxed'lcl pala que a pamr de la fecha el m;smo s;a de Ja slmncmci
manera; a saber: : :

QUINTO: Capital Autorizado: eI capllal socml autonzndo de h souedad serd 11 suma de Ochocientos:
Mil Délares (US $800,000) moneda: leﬂa! de los Estados Umdos de América; dl\’ldIClOS e _iD'le/f:
Millones (10,000.000} de acciones comunes nominativas, con: un. \"1[0! nommal de ocho cunldv@g(0.0S)t. o
moneda de curso legal de los Estados Umdos de Amenca cach ulm NPt

*ara diciembre de 2014, todas I.m acuones han sido enut:d.n ) en LII ullacmn

Para diciembre 2013, Segin Escmura Pubhca No. 31 524 d(, !9 cle nov:unble de ’7013 en su Aruc,ulof_
Quinto, modifica el Capital Social'y Accmnes asi: : ‘ )

El Capital Autou/ddo de la Soc:echd conmstud en Ocho Mll (8 000) acciones edmun 1‘1611121mfiv;'15
sin valor nominal. Todas las- acciones  tendran. los mlsmos delechos ﬂxculiac[es .:pmferencn
privilegios. La sociedad solo pod:d emml acciones nomm'mvas : -

Para dicicmbre 2013, todas - Ias au:iones Imn s:do uml!dds. y cq!’m ¢ cnculduon R
canjeadas de acuerdo a lo esi'\hiwdo en h Escri |1u1a Pablica No ‘780 de 6 de cnem (Ic 20 I 4




COCHEZ Y COMPARIA, S. -'A'V [
( P"mama Repubhm de I)dndm'i)
NOIAS A LOS FS I ADOS I‘iNA\CIFROS

Al31 de diciembre de 2014, con cifras -~ -
comparativas al 31-de dlclunbxe:de;()_l;. S

22. Utllldadcs 1o dlstnbuldas

A las utilidades no distribuidas se & apllco el monto- cle B/ ’401 785 p'ua chc1emble ?014_.-y.,de"
B/.235.630, para diciembre 2013, correspondiente al ampuesto complemcnlauo pagado p01
cuenta de fos accionistas, en conccpto de adelanto soble di vtdcndos

23, Gastos de personal - . : . A
A diciembre 2014 y diciembre 2013 los g'lstos de pelsonal se det'lll'm asi;’

g | R L 2014 ..}i'>013 »
Salarios y comisiones e B/ 12,160 303 B/ ]0 354: 380:""
Preavisos v vacaciones .~ oo "i 2 1.049, SSO,' 4933245
Bonificaciones y décimo tercer mes R 1027522 "'?:9_77 653
Prestaciones sociales - 2290357 ,,964 886'-..'
Representacion o ST el f | _'7568 723 S ;
Incentivo de produccién -~ - S A965 7 731-"_‘
Prima de antigtiedad Sl T 065,144 _.':f,",3";-2 1,294
Indemnizacion S e e 97.896 98 189
Viajes y viaticos ST e e 97164 L 199, 301
Educacidn, seminarios v Cc’lpdCllﬂClO!T. R . . 45',208"_:_ “;7 ’)> 794 L
Cuotas y suscripciones e T BS6 942
Transporte . T LT e e ;' 19 943'-_'_- 16 724'. o

Sindicato el T R
Uniformes de- empleados L T e e 83 %61

Otros B S 1235 61’5--{..*"?*‘:"1

Totales | e B/ Qalﬁﬁa

24. Intereses ganados ‘ : o e
‘Al 31 de diciembre de 2014 y 201 3 1os mtereses gmados se detallan '13:

, _ T '-"014
Cuenta de ahorro - (Banco Gcne't‘al)' s .,'B/ 7 707"_'; &
Cuenta corriente - (Banco Geneml) S 220
Caja de Ahorros L e
Empresa relacionada - Geo F. Novcy, Inc
Pro-Futuro :
Cuentas morosas

Totales - .‘ B/ 50911 B,



COCHEZ Y COMPANIA, S. A. | '

(Panama, Republica de Panamad)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras -
comparativas al 31 de diciembre de 2013

25. Convenio de Escisién de Sociedades Parcial ' R e
Segiin Escritura Pablica No. 5,150, del 26 de febrero de 2014 las somedadcs COCHEZ Y oo
COMPANIA., S. A, y CMIL, -S. A., celebran un Convenio de Escisién Parcial de

conformidad con los términos y cond1c1ones estipulado. en los amculos 505F, del Cédigo: de S
Comercio de la Repiiblica de Panama. '

Que la empresa COCHEZ Y COMPANIA, S. A, con este Convenio de Escision, esté pasando i
a la sociedad CMII, S. A., activos por un monto de B/.27,458,490; pasivos- por valor de
B/.17,000,000, dando un resultado neto de B/.10,458,490. '

Quedando debidamente reg1strado el Convenio de Esc1smn de Soc1edades en el Reg1stro e
Publico el 19 de marzo de.2014.
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COCHEZ Y COMPANIA,.._ 3 A

(Panama Repubhca de Panama) :

GASTOS GENERALES Y. DE ADMINISTRACION ol
__ Del 1 de enero al 31 de dlmembre de 2014 con cxfras L
o compalatlvas del 1 dc €nero al 3t de d1c1embrc de 2013

o NOTAS s 2014
" Gastos dé persona¥ IR ,-:.:_..; BI '18' 153,307 F 5,632 076 B/
" Propaganda . 2470 994-‘}. 1;
Honorarios profesxorlales y legales‘ R 403,741
Impuestos LT 272,469 5 e
Seguros . .m0 94574 __2,681440 SEL
- Utilesdeoficina .~ oo 390,932 013
Reparaciones y mantenimiento . .~ =" . 1,586,654 11,196,851
Alquileres o 4,096,515 - 808,919 .
Combustible y lubricantes SR 521472 /495,966 -
Depreciacionyamortizacit)n 03,166,569 3,088,015
Agua, energfa e]ectncaytelefono e 1,526,771 1,502,813
Vigilancia - - : : A -615,6"5_1;; i
Bancarios - oo 160,643 138,232 -
Donadionss.t . - o i St S yeed
Comisiones a terceros -

Aseo y limpicza

Servicio de correo S
Cuentasmalas ..~

- Fletes A Sl
Material de empaqueysumlmstros' R
Timbres y papel sellado - PR
Atenci6n a clientes y ofertas =+ "o
~ Manejo cuénta Pro - Futuro 0 o
Almacenajes - -
Pallets o
No deducibles - - o TATL
 LT.BM.S. - asumido 330 777 445894 "
Otros gastos administrativos . == . - 73,490
Gastos - emisidn debonos .~ . .. 52,626
Muestras para tiendas S 3,339

Totales ~ . . . .. Bl i45,293,23i7"”/,.-if'-32;2"80;89:0_‘;-‘B’/_.--."'7




